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Verluste aus Aktienverkaufen steuerlich nutzen

Investoren konnen das Minus unter gewissen Voraussetzungen auch in den kommenden Jahren mit Gewinnen verrechnen

HENMING ROLF ) BIELEFELD
FRANK PANKOKE | BIELEFELD

Die Situation filr Privatanleger ist
schwierig: Zum einen miissen sie
sich mit den Neuerungen der zum
1. Januar 2009 in Kraft tretenden
Abgeltungsteuer auseinander set-
zen. Zum anderen haben die Fi-
nanzmarktkrise und der Konjunk-
turabsclrwung das Vertrauen in An-
iageformen  wie  Aktien  ge-
schwiicht, Doch gerade die lns Mi-
nus geratenen Brepots der Aktien-
anleger kbnnen zu stewetlichen
Vorteilen in der Zukunft fithren
Zum Hintergrund: Ab dem kom-
menden Jahr entfillt flir Privatanle-
ger die Moglichkeit, Kursgewinne
steuerfrei vereinnahmen zu kén-
nen, vollstindig. Gewinne aus der
Veriullerung von Aktien werden
dann unabhiingig von der Halte-
frist als Einkiinfte aus Kapitalver-

mégen besteuert, Bislang galten sie
als privates Veriuferunpspeschidt,
Kiinftig fallen Abgeltungsteuer, So-
lidaritdtszuschlag und eventuell
Kirchensteuer an, Ein welterer As-
pekt: Verluste aus einem Aktienver-
kauf dilrfen nur noch mit im selben

Jahr oder in der Zukunfi realisjer-

ten Gewinnen aus der Veriufle-
rung von Aktien ausgeglichen be-
zichungsweise verrechnet werden.

Vor 2009 angeschaffie Wertpa-
piere unterliegen weitcrhin den bis-
herigen Regelungen, Daher kine
nien Verluste aus dem Verkau! von
Wertpapieren, die zwar vor 2009
angeschafft, jedoch schon linger
alsein Jahr im Depot liegen, steuer-
lich nicht geltend gemacht werden.

Wer verlustirichtige Aktienan-
lage noch binnen Jahresfrist in
2008 wveriuBert, kann entweder
seine ebenfulls in 2008 erzielten
Spekulationsgewinne mindern

oder aber die Verluste in das Vor-
jahr zurlickiragen und dert mit Spe-
kulationsgewinnen  verrechnen.
Aul Grund des derzeit noch gelten-
den Halbeink@infteverfahrens wir-
ken sich die Verluste jedoch nur
zur Filfte aus,

Auleger sollten sich nidht nur nach
stencrlichen Asptlden richten

Ende 20068 noch nicht verrechaete
Verluste aus privaten Veriufe-
rungsgeschiifien kénnen noch bis
Ende 2013 mit bestimmten Veriu-
RBerunpspewinnen verrechnet wer-
den. Dies gilt aber nur insoweit, als
dass diese Gewinne nochnicht voll-
stindig it laufenden Verlusten
ausgeglichen werden konaten, Da-
nach verbleibende Verluste sind
{iber das Jahr 2013 hinaus noch mit
Gewinnen aus privaten Veriufle-
rungsgeschiften verrechenbar,
etwa aus Immobilienveriuferun-

gen innerhalb der zehnihrigen
Haltefrisl,

Zukiinftipe Anlageentscheidun-
gen soliren darauf ausgerlchtet wer-
den, den noch in 2008 realisierten
Verlusten ein méglichst hohes Vey-
rechnungspotenzial  zuzufithren.
Das ist swar mit Aktien mbglich -
doch #ine Garantie fir Gewinne
gibt s hier nicht, Daher empflehlt
es sich, aul andere Geldanlagen zu-
rilckzugreifen, aus denen dem An-
leger mit den vorhandenen Alt-Ver-
lusten ervechenbare Ertrige zuflic-
fen, Hierzu zihien insbesondere
abgezinste Papicre wie beispiels-
weise Null-Kupon-Anlethen, Rier-
bei erfolgen keine jikrlichen Zins-
ausschilttungen, sondern sje {lie-
Rer dem Anleger thesauriert als
Differenz zwischen Ausgabe- und
Riiekzahlungskurs 7y

Handlungsbedarf besteht indes
jetzt. Denn werden Verluste, dicin-

nerhalb cines Jahres nach Anschaf-
fung entstanden sind, erst in 2009
realisiert, besteht anf Grund des un-
kiaren Gesetzeswortlauts {olgende
Gefahr: Dem  Stewerpflichtigen
kinnte nur eine Verrechnung toit
Gewinnen aus privaten Veriufe-
rungsgeschiiften und nicht mehr
mit Gewinnen aus Aktiengeschiifs
ten verbleiben,

Bei simtlichen MaBnahmen zur
Verlustnutzung sollte jedoch der
Grundsatz hefolgt werden, die An-
lagestrategic nicht ausschlieflich
an stenerlichen Erwiigungen auszu-
richten. Schlieflich kann fir zu-
kilnftige Kursgewlnne gerade bei
Aktien niemand garantiercn,
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